











The Effect of Bank-firm Relationships




The purpose of this paper is to examine the effect of bank-firm relationships on loan
interest rates, using data from Japanese small- and medium-sized firms. The Japanese main
bank system has played an important role in Japanese economy. Therefore, the focus is on the
stability of main bank relationships in top three high interest rate prefectures, in top three low
interest rate prefectures. It is found that the loan rate increases with the duration of the
relationship, suggesting the existence of a lock-in problem.
キーワード:リレーションシップ・バンキング、メインバンク、貸出金利、中小企業、ホールド・ア
ップ問題
Keywords : relationship banking, main bank, loan interest rate, small-　and medium-sized
firms, hold-up problem












































































資本金(万円) I 6,094 [ 100　|430,080| 6,303　150　430,0801 5,383 I 100 I80,000







資本金(万円) I 7,852 I 190 1468,208j 8,112　190　|468,208| 6,966 I　300 156,800


















































































































































































































































出所: Ongena and Smith [2000b] p.30のTABLElより一部の国を引用
OngenaandSmith [2000b]は、これらの調査から次の3つのことを指摘している0 ①調
査対象の国全てで複数の銀行取引は一般的である。 ②大企業ほど多くの銀行と取引する傾向
がある(Houston andJames [1996]でも指摘されている) ③国によっては一行取引や少数
の銀行のみと取引するのが一般的ということもあるが、その他の国では、このような傾向は
例外的である。







Petersen and Rajan [1994]、 Cole [1998]は複数行との取引企業は単独銀行の取引企業よ
















































みてみようo米国の調査ではCole [1998]の7.03年、 Blackwell and Winters [1997]の9.01
年、 Petersen and Rajan [1995]の10.8年などがある。イタリアではAngelini et al. [1998]




Boot and Thakor [1994]では、貸出金利はリレーションシップの期間が長くなると低下す
ることを示しているが、 Greenbaumet al. [1989], Sharpe [1990]では、銀行が借り手企業
との関係を固定化し、ロックイン問題が発生し、銀行がより高い貸出金利を請求するため、
リレーションシップの期間が長くなるとともに貸出金利が上昇すると予言している。
アメリカのデータを用いたPetersen and Rajan[1994, 1995]の実証分析では、リレーショ
ンシップの期間は貸出金利に影響を与えていないという結果であったが、 Berger and Udell
[1995]では、期間の長さは貸出金利を低下させるとしているElsasand Krahnen[1998]の
分析では、ドイツの中小企業のデータを用いて、リレーションシップの期間は貸出金利と無
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